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RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO
RECORRENTE : COOPERATIVA DE CREDITO, POUPANCA E INVESTIMENTO
ALIANCA RS/SC - SICREDI ALIANCA RS/SC
ADVOGADOS : FABIANO JANTALIA BARBOSA - DF022232
PAULO RAFAEL BORGES PORTUGUEZ - DF059816
RECORRIDO : MARIA DE LOURDES MACHADO NEVES
ADVOGADO : SEM REPRESENTACAO NOS AUTOS - SE000000M
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BANCARIO E PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. ACAO
REVISIONAL. CEDULA DE CREDITO BANCARIO. TAXA CDI.
UTILIZACAO COMO CORRECAO MONETARIA.
INADMISSIBILIDADE. INDICE QUE NAO REFLETE A
DESVALORIZACAO DA MOEDA, MAS UMA REMUNERACAO
DEVIDA EM EMPRESTIMOS INTERBANCARIOS. RECURSO
ESPECIAL NAO PROVIDO.

1. A corregdo monetaria ndo causa o ganho de capital pelo credor,
mas apenas mantém inalterado seu patrimbnio, evitando o
enriquecimento do devedor, que deve devolver a quantia emprestada
com preservacao do valor real do patrimbénio, que, naturalmente foi
corroido pela inflagdo durante o periodo em que o dinheiro esteve a
disposi¢ao do mutuario.

2. Considerando que a correcdo monetaria contempla indice que
recompde a desvalorizagcdo da moeda, a aplicacédo da taxa CDI a este
titulo se mostra mesmo inadequada, em razdo da sua prépria
natureza.

3. Recurso especial nao provido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justica,
prosseguindo no julgamento, apds o voto-vista do Sr. Ministro Ricardo Villas Bbas



Cueva, por unanimidade, negar provimento ao recurso especial, nos termos do voto do
Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministros Nancy Andrighi, Humberto Martins, Ricardo Villas
Boas Cueva (Presidente) e Marco Aurélio Bellizze votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia, 22 de agosto de 2023.

Ministro MOURA RIBEIRO
Relator
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MARIA DE LOURDES MACHADO NEVES ME (MARIA) ajuizou agao
revisional contra COOPERATIVA DE CREDITO POUPANCA E INVESTIMENTO
ALIANCA RS/SC — SICREDI ALIANCA RS/SC (SICREDI), alegando abusividades na

Cédula de Crédito Bancario n°® B41631349-1, com vencimento em 20.09.2017, no valor



de R$ 11.808,62.

Em primeira instancia, o pedido foi julgado parcialmente procedente, para
reduzir os juros remuneratoérios ao percentual de 1,51% ao més e 19,74% ao ano, em
conformidade com a taxa média de mercado auferida a época da contratacéo, vedar a
cobranga de comissado de permanéncia, reconhecer a aplicagdo do INPC como fator de
corregao monetaria, declarar nulas as clausulas que preveem a cobranca da tarifa de
emissao de carné (TEC), da tarifa de analise de crédito (TAC), bem como dos tributos,
servigos de terceiros e registro de contrato, além de admitir a restituicdo simples do
indébito. Por fim, condenou-se SICREDI ao pagamento das custas processuais e

honorarios advocaticios, estes fixados em 15% sobre o valor da condenacao.

A apelacéo interposta por SICREDI foi parcialmente provida pelo Tribunal de

Justica do Rio Grande do Sul nos termos do acordao assim ementado:

APELACAO CIVEL. REVISAO DE CONTRATO. CEDULA DE
CREDITO BANCARIO. VEICULO. SENTENCA PROCEDENTE EM
PARTE. INSURGENCIA DA PARTE RE. ADMISSIBILIDADE.
CARACTERIZACAO DA MORA. AUSENTE INTERESSE RECURSAL.
SENTENCA BENEFICA. PEDIDO PREJUDICADO NO PONTO.
MERITO.

COOPERATIVA DE CREDITO. ATIVIDADE EQUIPARAVEL A
INSTITUICAO FINANCEIRA. APLICACAODO CDC. INCIDENCIA DA
SUMULA 297 DO STJ.

JUROS REMUNERATORIOS. LIMITACAO EM 12% AO ANO.
INSTITUICAO FINANCEIRA QUE NAO SE SUJEITA A LEI DE
USURA. SUMULA 596 DO STF. ART. 192, §3° DA CONSTITUICAO
FEDERAL REVOGADO. LIMITACAO SUJEITA AO INDICE
DIVULGADO PELA TAXA MEDIA DE MERCADO ANUNCIADA PELO
BANCO CENTRAL DO BRASIL. ENUNCIADOS | E IV DO GRUPO DE
CAMARAS DE DIREITO COMERCIAL DESTA CORTE. LEGALIDADE
DO IMPORTE CONTRATADO. APELO PROVIDO NO PONTO.
Convém contemplar na presente decisao a inaplicabilidade dos termos
legais constantes do Decreto 22.626/33 frente as instituicbes
financeiras de acordo com a Sumula n. 596 do Superior Tribunal
Federal, in verbis:

"As disposi¢cées do Decreto 22.626 de 1933 nédo se aplicam as taxas
de juros e aos outros encargos cobrados nas operacgoes realizadas por
instituicbes publicas ou privadas, que integram o Sistema Financeiro
Nacional”.

Embora o indice dos juros remuneratérios ndo esteja vinculado a
limitacdo disposta no revogado artigo 192, §3°,da Constituicdo
Federal, a jurisprudéncia patria e até mesmo o Enunciado | e IV do
Grupo de Céamaras de Direito Comercial anota que é possivel
estabelecer limitagdo/reducdo quando superior aquele praticado pelo
mercado financeiro, elencada pela tabela emitida pelo Banco Central
do Brasil.

ENCARGOS DE MORA. COMISSAO DE PERMANENCIA. ENCARGO
PROVENIENTE DA MORA. VERBA QUE ENGLOBA OS JUROS
REMUNERATORIOS E OS MORATORIOS (JUROS MORATORIOS E
MULTA). IMPOSSIBILIDADE DE CUMULACAO COM OS DEMAIS
ENCARGOS DE MORA. BIS IN IDEM. RECURSO ESPECIAL N.
1.092.428 -RS. AUSENCIA DE PACTUACAO DO ENCARGO.

"E admitida a incidéncia de comissdo de permanéncia desde que
pactuada e ndo cumulada com juros remuneratorios, juros moratoérios,



correcdo monetaria e/ou multa contratual". (Recurso Especial n.
1.092.428-RS)

CORRECAO MONETARIA. CDI. ABUSIVIDADE. MANUTENCAO DA
SENTENCA QUE DETERMINOU A APLICACAO DO INPC.
REPETICAO DE |INDEBITO. CABIMENTO. EXISTENCIA DE
ENCARGOS ABUSIVOS. DEVER DE PROMOVER A DEVOLUCAO
DOS VALORES COBRADOS INDEVIDAMENTE, NA FORMA
SIMPLES, DIANTE DE ENGANO JUSTIFICAVEL DA INSTITUICAO
FINANCEIRA. VEDACAO DO ENRIQUECIMENTO SEM CAUSA.
SUCUMBENCIA READEQUADA.

HONORARIOS RECURSAIS. ART. 85, §11°, DO CPC. APELO
PROVIDO EM PARTE. NAO ATENDIMENTO DOS REQUISITOS
CUMULATIVOS PREVISTOS NO ED. NO Al DO RESP 1.573.573/RJ
DO STJ.

Recurso conhecido em parte e, nesta, parcialmente provido(e-STJ, fis.
188/189).

Os embargos de declaragado opostos por SICREDI foram rejeitados (e-STJ,
fls. 237/241).

Irresignada, SICREDI interpés recurso especial com fulcro no art. 105, lll, a e
¢, da CF, alegando a violagdo dos arts. 489, § 1°, IV, 1.022 do NCPC, 28, § 1°, I, da Lei
n° 10.931/04, item | da Resolugdo CMN n° 1.143, de 26 de junho de 1986, Circular BCB
n°® 2.905, de 30.06.99, art. 3°, paragrafo unico, e art. 4°, bem como dissidio
jurisprudencial, ao sustentar que (1) o acorddo recorrido foi omisso quanto a
possibilidade de adogcdo do Certificado de Deposito Interfinanceiro (CDI) como
indexador de contratos bancarios; (2) € admitida a pactuagdo do CDI para fins de

corregao monetaria.
Nao foram apresentadas as contrarrazdes.

O apelo nobre nao foi admitido em virtude da (1) inviabilidade do recurso
especial fundamentado em ofensa a ato normativo infralegal; (2) auséncia de violagéo
dos arts. 489 e 1.022 do NCPC; e (3) aplicagdo da Sumula n° 83 do STJ (e-STJ, fls.
287/289).

Nas razdes do agravo em recurso especial, SICREDI afirmou que (1) a
norma infralegal ndo foi o cerne da interposicdo do recurso; (2) o acérdao recorrido
efetivamente incorreu em omissao; (3) o precedente mencionado nao incide no caso
concreto; e (4) caso se entenda aplicavel, € possivel a superagdo do entendimento
jurisprudencial (e-STJ, fls. 291/307).

Foi apresentada contraminuta (e-STJ, fls. 310/314).

Em decisdo monocratica de minha Relatoria conheci do agravo para negar
provimento ao recurso especial.

Dessa decisdo, foi interposto agravo interno, ao qual dei provimento



determinando sua conversdo em recurso especial para melhor analise das questbes
suscitadas (e-STJ, fls. 383/384).

E o relatério.

DECIDO.

VOTO

Importante delinear, desde o inicio, o objeto de controvérsia langado nos
autos, qual seja, a possibilidade de utilizacdo da taxa CDI como indice de corregéo

monetaria.

No presente caso a sentenga reconheceu a abusividade dos juros
remuneratérios, determinando sua redugdo, vedou a cobranga da comissao de

permanéncia e reconheceu a aplicagao do INPC como fator de corregdo monetaria.

Interposta apelacdo, SICREDI defendeu que a aplicabilidade do CDI, como
indice de correcdo monetaria, ndo configura abusividade ou ilegalidade na relagéo

contratual travada entre as partes.

O Tribunal de Santa Catarina, tratou da correcdo monetaria em um tépico
separado, mantendo a utilizagao do INPC como fator de atualizagcado, por entender que
a incidéncia do CDI na composi¢ao dos encargos moratorios juntamente com os juros
era abusiva, o que foi mantido por este Relator, por meio da decisdo monocratica de e-
STJ, fls. 327/334.

Nao obstante referida decisdo tenha aplicado a Sumula n° 568 do STJ, o fato
€ que essa questdo vem tomando proporgdes maiores no ambito desta Corte Superior

e merece ser apreciada com mais acuidade.

Quanto aos juros remuneratorios previstos no periodo da normalidade, que
foram reduzidos pelas instancias ordinarias de 2% ao més para 1,51% ao més, o tema

nao foi objeto de impugnagao, o que afasta a analise por esta Corte Superior.

A discussao esta relacionada aos encargos moratérios, que estabeleceu a
remuneragao acumulada, incidindo no caso a taxa CDI e os juros efetivos anuais de
125,197236%.

Portanto, a tese que vem a tona neste Egrégio STJ é exatamente a
possibilidade de incidéncia da taxa CDI como indice de corre¢ao monetaria e ndo como

composi¢ao dos juros remuneratorios.

Durante muito tempo, a jurisprudéncia desta Corte era remansosa na



aplicacdo da Sumula 176 do STJ, que dispde: E nula a clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP.

Entretanto, essa perspectiva mudou com o julgamento do REsp n.
1.781.959/SC, de relatoria do ilustre Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,

responsavel pela inauguragédo de um novo posicionamento, no seguinte sentido:

Né&o é potestativa a clausula que estipula os encargos financeiros de
contrato de abertura de crédito em percentual sobre a taxa média
aplicavel aos Certificados de Depositos Interbancarios (CDls), visto
que tal indexador é definido pelo mercado, a partir das oscilagcoes
econbmico-financeiras, ndo se sujeitando a manipulagbes que possam
atender aos interesses das instituicbes financeiras

A questao ficou pacificada quanto a possibilidade de estipulagdo da taxa de

juros remuneratorios vinculada ao CDI, conforme precedente abaixo transcrito:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
OMISSAO RELEVANTE NO ACORDAO DO TRIBUNAL DE ORIGEM.
CONSTATACAO. CEDULA DE CREDITO BANCARIO. QUESTAO
RELATIVA AOS JUROS REMUNERATORIOS. APLICABILIDADE DA
TAXA VINCULADA AO INDICE CDI - CERTIFICADO DE DEPOSITO
INTERBANCARIO. JULGADOS DO STJ SOBRE A MATERIA.
RETORNO DOS AUTOS A ORIGEM PARA SUPRIR A FALTA.

1. Converge a jurisprudéncia desta Corte, pelas duas Turmas que
compbem a Segunda Secdo, no sentido de que ndo é ilegal a
estipulagdo da taxa de juros remuneratérios vinculada ao CDI -
Certificado de Depoésito Interbancario. A afericdo de eventual
abusividade devera ser feita no caso concreto, pelo julgador,
comparando o percentual do contrato com a taxa média praticada pelo
mercado e divulgada pelo Banco Central do Brasil para opera¢ées da
mesma espécie.

2. Néo decidida no acérddo objeto do recurso especial essa matéria,
mesmo apoés julgados embargos de declaragéo, correta é a decisdo
ora agravada que, reconhecendo a falha, determina ao tribunal de
origem que realize novo julgamento dos declaratorios, devendo se
pronunciar, como entender de direito, sobre a relevante questdo que
Ihe foi submetida.

3. Agravo interno desprovido.

(Agint no AREsp n. 2.021.243/SP, relator Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, Terceira Turma, julgado em 25/4/2022, DJe de 29/4/2022.)

Entretanto, a utilizacdo da mesma taxa CDI como indice de corregcéo

monetaria ndo seguiu a mesma sorte, surgindo decisdes divergentes quanto a sua

legalidade.

Enquanto a Quarta Turma afasta a incidéncia da taxa CDI como indice de
atualizacdo monetaria, a Terceira Turma tem precedente admitindo a aplicagdo nos

mesmos casos. Confira-se

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL - EMBARGOS A

EXECUCAO - DECISAO MONOCRAZ'/CA QUE NEGOU
PROVIMENTO AO RECLAMO - INSURGENCIA RECURSAL DA
EMBARGADA.

1. Consoante entendimento desta Corte, a corre¢cdo monetaria tem



como finalidade a recomposicdo do valor da moeda, e que que a taxa
CDI reflete o custo da captacdo da moeda entre as instituicbes
financeiras, sendo, portanto, taxa aplicada para remuneragdo do
capital. Precedentes.

1.1.Correto o entendimento do Tribunal de origem que afastou a
incidéncia da taxa CDI como indice de atualizagdo monetaria.

2. Agravo interno desprovido.

(Agint no REsp n. 2.012.402/RS, relator Ministro MARCO BUZZI,
Quarta Turma, julgado em 6/3/2023, DJe de 10/3/2023.)

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
EMBARGOS A EXECUCAO. ILEGALIDADE DA CDI COMO INDICE
DE  ATUALIZACAO  MONETARIA. RAZOES RECURSAIS
DISSOCIADAS DO ACORDAO RECORRIDO. INCIDENCIA DAS
SUMULAS 283 E 284 DO SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL.
HONORARIOS ADVOCATICIOS. GRAU DE SUCUMBENCIA.
REEXAME DE MATERIA FATICA. INCIDENCIA DA SUMULA 7 DO
STJ. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. Na hipotese, o Tribunal de origem consignou que o CDI "nao
consubstancia fator de correcdo monetaria. Exprime, em verdade, a
rentabilidade de aplicagbes em fundos de investimento e, com isso, é o
parametro observado em determinadas operagdes interbancarias, ou
seja, entre instituicbes financeiras. Por isso, ndo é aplicavel em
relagbes com particulares”.

2. "Esta Corte Superior possui jurisprudéncia consolidada no
sentido de que a correcdo monetaria tem como finalidade a
recomposicao do valor da moeda, e que que a taxa CDI reflete o
custo da captagcdo da moeda entre as instituicées financeiras,
sendo, portanto, taxa aplicada para remuneragao do capital.
Dessa forma, correto o entendimento do Tribunal de origem que
afastou a incidéncia da taxa CDI como indice de atualizagdo
monetaria.” (Agint no AREsp n. 1.844.367/SP, relator Ministro
Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado em 29/11/2021, DJe de
1/12/2021.)

3. O recurso especial, por sua vez, nhdo impugnou especificamente o
referido fundamento do acérddo recorrido, situagdo que atrai, na
hipétese, a incidéncia por analogia das Sumulas 283 e 284 do
Supremo Tribunal.

4. A rediscussédo acerca da distribuicdo dos 6nus sucumbenciais, com
o objetivo de perquirir eventual sucumbéncia minima ou reciproca, no
caso, demandaria o reexame de matéria fatica.

5. Agravo interno a que se nega provimento

(Agint no AREsp n. 1.394.039/SP, relator Ministro RAUL ARAUJO,
Quarta Turma, julgado em 15/8/2022, DJe de 26/8/2022.)

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. DIREITO BANCARIO.
CORRECAO MONETARIA. FIXACAO. CDI. POSSIBILIDADE.
SUMULA N° 176/STJ. INAPLICABILIDADE.

1. Ndao é potestativa a cldausula que estipula os encargos
financeiros de contrato de abertura de crédito em percentual
sobre a taxa média aplicavel aos Certificados de Depositos
Interbancarios (CDIs), visto que tal indexador é definido pelo
mercado, a partir das oscilagbes econémico-financeiras, njo se
sujeitando a manipulagées que possam atender aos interesses
das instituicées financeiras.

2. Agravo interno ngo provido.

(Agint no REsp n. 2.013.523/RS, relator Ministro Ricardo Villas Bbas
Cueva, Terceira Turma, julgado em 12/12/2022, DJe de 16/12/2022.)



Nao ha como se distanciar da missao deste Superior Tribunal de Justica,
que consiste em uniformizar a interpretagao da legislagao federal e oferecer justica agil
e cidada aos jurisdicionados, o que impde a analise da questao colocada em destaque

neste julgamento.

Nao se ignora o fato de que, muitas vezes, em contratos desta espécie, séo
fixados juros remuneratorios em algum percentual especifico com acréscimo da CDI. E
quanto a este tema, ja foi reconhecida a legalidade da operagdao, como mencionado

acima.

Mas no caso dos autos ndo € a legalidade desse tipo de ajuste que se

apresenta a discussao.

Aqui, como visto, importa saber se a taxa CDI pode ser utilizada como indice
de correcdo monetaria e ndo como componente integrante da taxa de juros

remuneratorios.

A corregdo monetaria tem como objetivo preservar o poder aquisitivo da
moeda, que perde seu valor aquisitivo em decorréncia do transcurso de um

determinado periodo de tempo.

Portanto, para corre¢ao do capital, passou a ser indispensavel a estipulagao
de um indice com o intuito de aumentar o valor nominal da moeda e, por consequéncia,

preservar o seu valor real, garantindo o mesmo poder de compra de outrora.

Facil concluir que a corregado monetaria ndo causa o ganho de capital pelo
credor, mas apenas mantém inalterado seu patriménio, evitando o enriquecimento do
devedor, que deve devolver a quantia emprestada com preservacdo do valor real do
patrimoénio, que, naturalmente foi corroido pela inflagdo durante o periodo em que o

dinheiro esteve a disposi¢cao do mutuario.

Considerando que a correcao monetaria contempla indice que recompde a
desvalorizagdo da moeda, a aplicacdo da taxa CDI a este titulo se mostra mesmo

inadequada, em razao da sua propria natureza.

Tal como ocorre em relagao a taxa SELIC, referido indice ndo consubstancia
propriamente um fator de correcdo monetaria, exprimindo, antes, a rentabilidade de

empréstimos de curto prazo realizados entre instituicées financeiras.

Sobre o assunto, confiram-se os seguintes julgados:

RECURSO ESPECIAL. ACAO REVISIONAL DE CONTRATO C/C
INDENIZACAO POR DANOS MATERIAIS E MORAIS. CONTRATO
DE COMPRA E VENDA DE IMOVEL. PACTUACAO DE INCIDENCIA
DA TAXA SELIC COMO INDICE DE CORRECAO MONETARIA DAS
PARCELAS. ABUSIVIDADE. INEXISTENCIA. AUSENCIA DE
CUMULACAO COM JUROS REMUNERATORIOS.



1. Acéo revisional de contrato c/c indenizagdo por danos materiais e
morais ajuizada em 14/02/2019, da qual foi extraido o presente recurso
especial interposto em 30/05/2022 e concluso ao gabinete em
11/07/2022.

2. O propésito recursal consiste em definir se é possivel a utilizagdo da
taxa Selic como indice de corre¢gdo monetaria das parcelas ajustadas
em contrato de compra e venda de imovel.

3. A corregdo monetaria serve para recompor o poder aquisitivo
original da moeda, corroido pelos efeitos da inflagdo, nada
acrescentando ao seu valor. Por sua vez, 0s juros tém a natureza de
frutos civis e constituem obrigagcdo acessoria dos contratos onerosos,
com fins de recompensar o credor ou de ressarcir a demora no
pagamento do débito. Eles se subdividem em duas espécies: a) os
remuneratérios ou compensatoérios, cuja fungdo é remunerar o credor
pela privagdo do seu capital e b) os moratérios, que tém o papel de
indenizar o credor pelo atraso no pagamento da divida.

4. A taxa SELIC abrange juros e corregdo monetaria. Em razao disso,
ndo pode ser cumulada a nenhum outro indice que exprima tais
consectarios. Precedentes. Assim, se for pactuada a incidéncia da taxa
Selic a titulo de corre¢do monetaria das parcelas contratuais, ndo sera
possivel cumula-la com juros remuneratorios, uma vez que 0s juros ja
estdo englobados nesse indice. Isso ndo impedira, contudo, a
estipulacdo de juros de mora, ja que possuem finalidade distinta dos
juros remuneratorios.

5. Na espécie, o contrato de compra e venda celebrado entre as partes
prevé a incidéncia da taxa Selic a titulo de correcdo monetaria das
parcelas do contrato, sem a incidéncia cumulativa de juros
remuneratorios. A previsdo contratual ndo é, portanto, abusiva.
Somente haveria que se falar em abusividade se houvesse convencdo
de incidéncia simultanea de corre¢cdo monetaria das parcelas pela taxa
Selic e de juros remuneratorios, pois se estaria diante de verdadeiro
bis in idem.

6. Recurso especial conhecido e provido.

(REsp n. 2.011.360/MS, relatora Ministra NANCY ANDRIGHI, Terceira
Turma, julgado em 25/10/2022, DJe de 27/10/2022.)

EMBARGOS DE DECLARACAO NO RECURSO ESPECIAL.
OMISSAO. CARACTERIZADA. CONSECTARIOS LEGAIS.
ATUALIZACAO MONETARIA. JUROS DE MORA. TERMO INICIAL.
HONORARIOS SUCUMBENCIAIS.

1. Os embargos de declaragdo sdo cabiveis quando houver, na
sentenga ou no acordao, obscuridade, contradicdo, omissao ou erro
material, consoante dispbe o artigo 1.022 do CPC/2015. Precedentes.
2. A existéncia de omissdo acerca dos juros moratorios, atualizagcdo
monetaria e honorarios de sucumbéncia justificam a oposicdo dos
embargos de declaracéo, a fim de prevenir duvidas posteriores.
Precedentes.

3. No caso de ilicito contratual, os juros de mora sdo devidos a partir
da citacao. Precedentes.

4. A Corte Especial do Superior Tribunal de Justica, por ocasido do
julgamento dos Embargos de Divergéncia n°® 727.842/SP, firmou o
posicionamento de que o art. 406 do CC/2002 trata, atualmente, da
incidéncia da SELIC como indice de juros de mora quando néo estiver
estipulado outro valor.

5. A corregdo monetaria ndo constitui acréscimo material a divida, mas
simples mecanismo de recomposi¢do do seu valor monetario em razao
do tempo transcorrido.

6. Na hipotese em apreco, a correcdo monetaria deve contar da data
em que oS recorrentes teriam auferido o lucro que deixaram de
perceber (Sumula n° 43/STJ). Precedentes.

8. Corregdo monetaria devida desde quando os lucros cessantes eram
esperados até o momento da citagdo, ponto a partir do qual a divida



sera corrigida pela Taxa SELIC, que é composta de juros moratérios e
de corregdo monetaria, ficando vedada sua cumulagdo com qualquer
outro indice de atualizagdo monetaria.

7. Configurada a sucumbéncia reciproca (art. 86 do CPC/2015), as
custas e o valor total dos honorarios advocaticios deverdo ser
suportados na propor¢ao do decaimento das partes. Precedentes.

8. Sobre os honorarios sucumbenciais recaira juros legais pela taxa
SELIC, desde o transito em julgado, vedada sua cumulagdo com
correcdo monetaria. Precedentes.

9. Embargos de declaragao acolhidos para sanar omissédo, sem efeitos
infringentes.

(EDcl no REsp n. 2.025.166/RS, relator Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Terceira Turma, julgado em 13/3/2023, DJe de
16/3/2023.)

Dessa forma, se a Taxa DI ou CDI nao reflete a desvalorizacdo da moeda,
mas uma remuneragao devida em empréstimos interbancarios, ndo pode ser utilizada
como indice de correcado monetéaria, conforme ja decidido pela Quarta Turma nos
precedentes acima elencados (Agint no REsp n. 2.012.402/RS, relator Ministro MARCO
BUZZI, Quarta Turma, julgado em 6/3/2023, DJe de 10/3/2023, Agint no AREsp n.
1.394.039/SP, relator Ministro RAUL ARAUJO, Quarta Turma, julgado em 15/8/2022,
DJe de 26/8/2022.).

Importante consignar por fim que o REsp n°® 1978445, de relatoria da ilustre
Ministra NANCY ANDRIGHI, trata de diversos contratos em que o CDI foi utilizada no
periodo de normalidade e de inadimplemento, inclusive como composicdo dos juros
remuneratoérios, o que se distingue do presente caso, em que a discussao esta restrita

na utilizacdo da referida taxa como correcdo monetaria.

Nessas condigcdes, NEGO PROVIMENTO o recurso especial em analise.
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SUSTENTACAO ORAL

Dr. FABIANO JANTALIA BARBOSA, pela parte RECORRENTE: COOPERATIVA DE
CREDITO, POUPANCA E INVESTIMENTO ALIANCA RS/SC - SICREDI ALIANCA
RS/SC

CERTIDAO

Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, ao apreciar o processo em epigrafe na
sessdao realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

Apés o voto do Sr. Ministro Moura Ribeiro, negando provimento ao recurso
especial, pediu vista antecipada o Sr. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva. Aguardam o0s
Srs. Ministros Nancy Andrighi, Humberto Martins e Marco Aurélio Bellizze.



AN
o
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTIGA

RECURSO ESPECIAL N° 2081432 - SC (2020/0037489-4)

RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO
RECORRENTE : COOPERATIVA DE CREDITO, POUPANCA E INVESTIMENTO
ALIANCA RS/SC - SICREDI ALIANCA RS/SC
ADVOGADOS : FABIANO JANTALIA BARBOSA - DF022232
PAULO RAFAEL BORGES PORTUGUEZ - DF059816
RECORRIDO : MARIA DE LOURDES MACHADO NEVES
ADVOGADO : SEM REPRESENTACAO NOS AUTOS - SE000000M
VOTO-VISTA

A controvérsia dos autos consiste em saber se a Taxa CDI pode ser utilizada
como indice de correcdo monetaria em contrato de financiamento firmado com
cooperativa de crédito.

Para melhor compreensao das circunstancias faticas que permeiam a
presente demanda, pedi vista dos autos.

No julgamento do REsp n° 1.978.445/RS, finalizado na assentada de
25/10/2022, em virtude da literalidade dos termos contratuais transcritos no
acordao recorrido — que em momento algum associaram a referida taxa a critério de
atualizacdo monetaria —, somado ao fato de que o 6rgao colegiado havia analisado a
legalidade da utilizacido do CDI como fator de remuneracao, tendo afastado a sua
incidéncia apenas e tao somente com fundamento no enunciado da Simula n°
176/STJ, aderi ao voto divergente entdo apresentado pela eminente Ministra Nancy
Andrighi, para concluir que "(...) ndo ha vedagdo a adog¢dao da variagdo dos Certificados
de Depoésitos Interbancarios - CDI como encargo financeiro em contratos bancdrios,
devendo o abuso ser observado na hipétese, em cotejo com as taxas médias de mercado
regularmente divulgadas pelo Banco Central do Brasil para as operacdées de mesma
espécie’, na linha do que ja havia sido expressado no julgamento do REsp n°
1.781.959/SC, de minha relatoria.

A mesma circunstancia — auséncia de estipulacao, no contrato, de utilizacao
da Taxa CDI como indice de correcdo monetaria — tornou a ser sustentada pelo
eminente advogado na tribuna, a justificar, por isso, o meu pedido de vista.

Verifico, no entanto, que, no caso em apreco, o 6bice da Simula n°® 5/STJ,
segundo a qual a simples interpretacao de clausula contratual nado enseja recurso
especial, impede a analise da controvérsia na forma pretendida pelo ilustre causidico,
visto que: a) em sua contestacdo, a ora recorrente sustentou que "(...) a aplicabilidade

do CDI - Certificado de Depésito Interfinanceiro - como indice de correcao monetaria



ndao configura abusividade ou ilegalidade na relacao contratual' (e-STJ fl. 52 - grifou-
se); b) nas razdes da apelacdo, a recorrente tornou a defender "(...) a legalidade da
incidéncia da CDI como indexador de correcao monetaria' (e-STJ fls. 164-165 -
grifou-se); ¢) no julgamento da apelacdo, o oOrgado colegiado ressaltou que a
entao apelante havia sustentado "(...) a legalidade da incidéncia da CDI como fator de
correcAGo monetaria’', mas entendeu que a insurgéncia nado merecia prosperar, no
ponto, visto que "(...) o aludido indice se trata de remunerac¢do e ndo de recomposi¢do
do poder de compra da moeda', motivo pelo qual manteve "(...) a sentenca que
determinou a utilizacdo do INPC como fator de atualizacdo, tendo em vista a
abusividade da CDI' (e-STJ fls. 199-200 - grifou-se); d) nos subsequentes embargos de
declaracao, a ora recorrente defendeu mais uma vez a "(...) utilizagdo da Taxa do CDI

como indice de atualizacdo monetaria' (e-STJ fl. 224 - grifou-se), aduzindo,
inclusive, que a Cédula de Crédito Bancario juntada aos presentes autos previa que,
em caso de inadimpléncia, os valores da divida "(...) seriam atualizados de acordo com
a variagao dos Certificados de Depdsito Interfinanceiro (CDI)" (e-STJ fl. 222 - grifou-se),
e e) nas razoes do recurso especial, da mesma forma, se ressaltou, logo no inicio, que
"(...) a controvérsia estabelecida nestes autos tem por objeto a investigacdo da
possibilidade de aplicacdo da Taxa do CDI como critério de correcao monetaria em
operacoes de crédito bancdrio" (e-STJ fl. 247 - grifou-se), expressao que foi repetida por
diversas vezes ao longo de toda a peca recursal.

Diante desse contexto, avulta-se a impossibilidade de modificacdo da
matéria tal como devolvida ao conhecimento desta Corte Superior, seja em virtude da
auséncia de prequestionamento da tese defendida na tribuna, seja em razado do ja
aludido 6bice sumular (Sumula n° 5/STJ).

Assim delimitado o objeto da irresignacao, entendo estar correta a proposta
de voto encaminhada pelo eminente Relator, Ministro Moura Ribeiro, no sentido da
impossibilidade de utilizacdo da variacido dos Certificados de Depodsito
Interfinanceiro (CDI) como indice de atualizacio monetaria.

Conforme explanado no julgamento do REsp n°® 1.781.959/SC, a
denominada Taxa CDI, ou simplesmente DI, reflete o custo de captacao da moeda nos
depositos interbancarios, possuindo, pois, natureza remuneratéria, a impedir a sua
utilizacdo como indice de recomposicdo do valor da moeda, corroido pelo processo
inflacionario.

Ainda quanto ao ponto, diante da alegada infringéncia da norma contida
no art. 28, § 1°, II, da Lei n° 10.931/2004, que permite a livre pactuacao dos
critérios de atualizacao monetaria, impoe-se desde logo ressaltar a impossibilidade
da contratacao de indice que nao representa a perda do poder aquisitivo da moeda,
nem de modo genérico, nem para determinado nicho de mercado.

Anoto, a proposito, que, no julgado de minha relatoria (Agint no REsp n°

2.013.523/RS), mencionado no voto do eminente Relator, foi incluido, por equivoco,



apenas na respectiva ementa, o termo "correcdo monetaria”, mas a analise apurada do
feito indica que se estava a tratar da utilizacdo da Taxa CDI como indice de
remuneracao para o periodo de inadimpléncia, como deixa claro o seguinte excerto da

sentenca proferida naquela demanda:

"(...) ndo mais subsiste a abusividade da cldusula pela mera
pactuacao dos juros sobre percentual do CDI, incumbindo ao
embargante demonstrar eventual onerosidade excessiva do percentual
incidente, quando comparado a média das taxas divulgadas pelo BACEN,
o6nus do qual ndo logrou se desincumbir (artigo 373, inciso II, do Cédigo de
Processo Civil).

Ademais, a tese de ser abusiva sua utilizagdo como fator de
atualizagdo monetdria ou que esteja cumulada com outros encargos também
ndo se sustenta.

O contrato indica que, em caso de inadimplemento, apenas
seria cobrada a taxa de juros moratorios [leia-se como encargos da
mora], fixada de acordo com a CDI, além da multa contratual” (e-STJ fl.
477 dos autos do REsp n°® 2.013.523 /RS - grifou-se).

De todo modo, o equivoco sera corrigido nos embargos de declaracao, que
ainda pendem de apreciacao.

Destaco, por fim, que a praxe adotada por algumas instituicdes financeiras,
de nao especificar a que titulo determinado encargos sao estipulados em seus
contratos, tanto para o periodo da normalidade quanto da inadimpléncia, sempre dara
ensejo a intepretacoes mais favoraveis ao consumidor, justamente por faltar a
necessaria transparéncia que deve estar presente nas relacoes consumeristas.

Ante o exposto, devidamente explicitadas as peculiaridades dos autos,
acompanho o eminente Relator, Ministro Moura Ribeiro, para negar provimento ao
recurso especial.

E o voto.
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VOTO-VOGAL

O EXMO. SR. MINISTRO HUMBERTO MARTINS:

Cuida-se de recurso especial (art. 105, III, "a" e "c", da CF) interposto por
COOPERATIVA DE CREDITO, POUPANCA E INVESTIMENTO ALIANCA RS/SC -
SICREDI ALTIANCA RS/SC.

Adoto o minucioso relatdrio elaborado pelo relator.

Acrescento que, apés o voto do relator, Ministro Moura Ribeiro, negando
provimento ao recurso especial, pediu vista antecipada o Ministro Ricardo Villas Bdas
Cueva. Nesta oportunidade, o Ministro Cueva apresentou seu voto acompanhando o
eminente Colega.

Pois bem. Cinge-se a controvérsia acerca da possibilidade de empregar a
Taxa CDI como indice de correcdo monetaria, € ndo como composi¢ao dos juros
remuneratorios.

Com efeito, a correcdo monetaria tem a finalidade de recompor o valor da
moeda, enquanto a Taxa CDI reflete o custo da captacdo da moeda entre as institui¢des
financeiras.

Logo, a CDI aplica-se para remunerar o capital, ndo devendo ser empregada
como indice de atualizacdo monetaria.

Nesse sentido, cito os precedentes da Quarta Turma: Aglnt no AREsp n.
1.394.039/SP, relator Ministro Raul Aratjo, DJe de 26/8/2022; e AgInt no AREsp n.
1.844.367/SP, relator Ministro Marco Buzzi, DJe de 1°/12/2021.

Ante o exposto, acompanho o voto do eminente relator para negar



provimento ao recurso especial.
E como penso. E como voto.
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CERTIDAO

Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, ao apreciar o processo em epigrafe na
sessdao realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

Prosseguindo no julgamento, apds o voto-vista do Sr. Ministro Ricardo Villas Bdas
Cueva, a Terceira Turma, por unanimidade, negou provimento ao recurso especial, nos
termos do voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministros Nancy Andrighi, Humberto
Martins, Ricardo Villas Béas Cueva (Presidente) e Marco Aurélio Bellizze votaram com o
Sr. Ministro Relator.



